
▪ ดัชนีค่าเงินดอลลาร์สหรัฐปิดแข็งค่าราว 0.2% และบอนด์ยีลด์เ พ่ิมข้ึน 

โดยเฉพาะอายุ 2 ปีที่ข้ึน +3.6bps หลังยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก

สหรัฐฯ ลดลงเป็น 2.17 แสนรายในสัปดาหก่์อน ต  า่สุดนับตั้งแต่กลางเดือน

เมษายนและสวนคาดการณต์ลาด ท่ีจะเพ่ิมขึ้ นเป็น 2.26 แสนราย ท าใหต้ลาด

มองเฟดลดดอกเบ้ียปีน้ีลดลงเป็น 42bps และมองจะลดในเดือนตุลาคม เล่ือน

ออกไปจากเดิมท่ีกนัยายน ขณะที่ทรมัป์เยือนเฟดเม่ือวานน้ีและพบปะกบัประธาน

เฟด พาวเวลล ์ซ่ึงทรมัป์ระบุหลงัจากน้ันว่าไม่จ  าเป็นตอ้งปลดพาวเวลลแ์ละเช่ือว่า

เฟดจะท าสิ่งที่ถูกตอ้งในเรื่องของดอกเบ้ีย ดา้นรมว.พาณิชยส์หรฐัฯ ฮาวเวิรด์ ลุท

นิค ระบุประธานเฟด พาวเวลลค์วรลาออกหรือมีการเปล่ียนตวัประธานเฟด 

▪ ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือเบ้ืองตน้เดือนกรกฎาคมสหรฐัฯ เพ่ิมข้ึนเป็น 54.6 

สวนคาดที่จะลดลงเป็น 52.8 จาก 52.9 เดือนก่อน จากภาคบริการเพ่ิมข้ึนมากกว่า

คาดเป็น 55.2 แต่ภาคการผลิตลดลงมากกว่าคาดกลับมาหดตัวท่ี 49.5 ส่วน

ยอดขายบา้นใหม่เพ่ิมข้ึน 0.6%MoM ในเดือนมิถุนายน ต า่กว่าคาดท่ี 4.3%MoM 

▪ ค่าเงินยูโรปิดอ่อนค่า -0.2% เทียบดอลลารส์หรัฐฯ อีซีบีคงดอกเบ้ียตามคาด 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนของภาษีน าเขา้สหรัฐฯ ซ่ึงก าลังอยู่ระหว่างการเจรจาให้

ลดลงเป็น 15% จาก 30% ดา้นประธานอีซีบี ลาการด์ระบุว่าตอนน้ีอยู่ในโหมดรอ

ดูท่าที โดยเงินเฟ้ออยู่ท่ีเป้า 2% ขณะท่ีเศรษฐกิจเป็นไปตามท่ีประเมินหรือดีกว่าท่ี

ประเมิน ท าใหอ้ีซีบีสามารถรอเพื่อประเมินความเสี่ยงได ้โดยเฉพาะภาษีน าเขา้

ทรมัป์จะเป็นอยา่งไร รวมถึงเงินยูโรแข็งค่าและการใชจ้่ายภาครฐัท่ีจะเพ่ิมขึ้ น ตลาด

มองโอกาสอีซีบีลดดอกเบ้ียเพ่ิมปีน้ีลดลง โดยมองลด 17bps จากเดิม 22bps

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือเดือนกรกฎาคมยูโรโซนเพ่ิมข้ึนเป็น 51.0  สูงสุดตั้งแต่

เดือนสิงหาคม 2024 ดีกว่าคาดท่ี 50.7 จาก 50.6 เดือนก่อน โดยภาคการผลิต

เพ่ิมข้ึนเป็น 49.8 เท่าคาด สูงสุดตั้งแต่กรกฎาคม 2022 ส่วนภาคบริการ

เพ่ิมข้ึนเป็น 51.2 ดีกว่าคาดท่ี 50.6 จาก 50.5 เดือนก่อน

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่าราว 0.2% และบอนดย์ีลดเ์พ่ิมขึ้ นหลงั

ยอดขอรบัสวสัดิการว่างงานครั้งแรกลดลงสวนคาดสะทอ้นตลาดแรงงานยงัดี ทรัมป์

ระบุไม่จ าเป็นตอ้งปลดพาวเวลลแ์ละเช่ือว่าเฟดจะท าส่ิงท่ีถูกตอ้งในเร่ืองดอกเบ้ีย อีซีบี

คงดอกเบ้ียตามคาด โดยลาการด์ระบุอยูใ่นโหมดรอดูท่า ประเมินภาษีน าเขา้ทรมัป์ เงิน

เฟ้อโตเกียวไม่รวมอาหารสดชะลอต า่กว่าคาดท่ี 2.9%YoY ส่งออกไทยเดือนมิถุนายน

ขยายตวัสูงต่อเน่ืองท่ี 15.5%YoY แมต้ า่กวา่คาด

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ยอดคา้ปลีกองักฤษ ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้คงทนสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดท่ี 32.25 แนวรบั 32.10 แนวตา้น 32.35

25 กรกฎาคม 2568

อีซีบีคงดอกเบ้ียตามคาด รอประเมินผลภาษีน าเขา้สหรฐัฯ 
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▪ ดอลลารอ์อสเตรเลียปิดอ่อนค่า -0.2% เทียบดอลลารส์หรฐั หลงัแข็งค่าในช่วง

เชา้ โดยผูว้่าฯ อารบี์เอ มิเชล บูลล็อคระบุว่าการผ่อนคลายนโยบายการเงินอย่าง

ค่อยเป็นค่อยไปมีความเหมาะสม เน่ืองจากอุปสงค์แรงงานยงัดี ขณะท่ีเงินเฟ้อ

พ้ืนฐานทยอยชะลอตัวลง และมองว่าแมอ้ตัราว่างงานจะพุ่งขึ้ นในเดือนมิถุนายน แต่

เคร่ืองช้ีอ่ืนๆ ยงัดีอยู่ นอกจากน้ี บูลล็อคมองว่าอาจไม่จ  าเป็นตอ้งลดดอกเบ้ียลง

มาก เน่ืองจากตอนขาขึ้ นดอกเบ้ีย ก็ไมไ่ดข้ึ้ นมากเช่นกนั

▪ ดา้นธนาคารกลางนิวซีแลนด ์หัวหนา้นักเศรษฐศาสตร ์พอล คอนเวย ์ระบุ ว่า

พรอ้มลดดอกเบ้ียเพ่ิม หากเงินเฟ้อมีแนวโนม้ลดลงตามที่คาดอยู่ในกรอบ 1-3% 

ขณะท่ีจะพิจารณาถึงแนวโนม้เศรษฐกิจดว้ย ซ่ึงตอนน้ีไมแ่น่นอนสูง  

▪ เงินเยนปิดอ่อนค่า -0.3% เทียบดอลลารส์หรัฐที่ 147.01 โดยตลาดประเมิน

ขอ้ตกลงการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กับญี่ปุ่น ซ่ึง รมว.คลงัสหรฐัฯ สก็อตด์ เบสเซนต์

ระบุจะมีการประเมินการด าเนินการตามข้อตกลงการค้าทุกไตรมาส ซ่ึง

หากทรัมป์ไม่พอใจ ภาษีน าเขา้กับญี่ปุ่นอาจกลับข้ึนไปเป็น 25% ดา้นเงินเฟ้อ

โตเกียวไม่รวมอาหารสดชะลอลงเป็น 2.9%YoY ในเดือนกรกฎาคม ต า่กว่าคาด

เล็กนอ้ยท่ี 3.0%YoY จาก 3.1%YoY เดือนก่อน ตลาดประเมินโอกาสสูงข้ึนที่บีโอ

เจจะข้ึนดอกเบ้ียอีกครั้งปลายปี หลงัไดข้อ้ตกลงกบัสหรฐัฯ 

▪ เงินหยวนแข็งค่าแตะระดบัแข็งค่าสุดตั้งแตเ่ดือนพฤศจกิายน 2024 ที่ 7.1517 

หยวนต่อดอลลารส์หรัฐ ท่ามกลางมุมมองเชิงบวกต่อการเจรจาการคา้ ดอลลาร์

สหรฐัท่ีอ่อนค่า และธนาคารกลางจีนไดก้ าหนดค่ากลางเงินหยวนระหว่างวันแข็งค่า

ต า่กวา่ 7.14 หยวนต่อดอลลารส์หรฐัเป็นครั้งแรกตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2024

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่า -0.3% ท่ามกลางความตึงเครียดบริเวณชายแดนไทย-

กมัพชูา ขณะท่ีส่งออกไทยเดือนมิถุนายนขยายตวัสูงต่อเน่ืองที่ 15.5%YoY แมต้  า่

กว่าคาดท่ี 18.3%YoY จาก 18.4%YoY เดือนก่อน เน่ืองจากส่งออกไปสหรัฐฯ 

ขยายตวัสูงถึง 41.9% ก่อนภาษีน าเขา้ใหมข่องสหรฐัฯ จะถูกบงัคบัใช ้ดา้นการน าเขา้

ขยายตวั 13.1%YoY ต า่กว่าคาดท่ี 17.7%YoY จาก 18.0%YoY เดือนก่อน ท าให้

ดุลการคา้เดือนมิถุนายนเกินดุล 1,062 ลา้นดอลลารส์หรฐั สูงกว่าคาดท่ี 604 ลา้น

ดอลลารส์หรฐั ทั้งน้ี ส่งออกไทยในช่วงคร่ึงหลงัของปียงัเผชิญความไม่แน่นอนสูง จาก

การท่ีไทยและสหรฐัฯ ยงัไมบ่รรลุขอ้ตกลงทางการคา้ระหวา่งกนั 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 24-Jul-25 23-Jul-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,693.91       45,010.29       -0.7% THOR 24-Jul-25 23-Jul-25

S&P 500 6,363.35         6,358.91         0.1% O/N 1.74603 1.74053

Treasury Yield 2yr note (%) 3.92                3.88                4 bps 1M 1.74538 1.74551

Treasury Yield 10yr note (%) 4.40                4.38                2 bps 3M 1.76434 1.76709

6M 1.93118 1.93398

European Markets 24-Jul-25 23-Jul-25 Change BIBOR 24-Jul-25 23-Jul-25

Germany (DAX) 24,296            24,241            0.2% 1M 1.79087 1.79100

France (CAC 40) 7,818              7,850              -0.4% 3M 1.88575 1.88580

UK (FTSE 100) 9,138              9,061              0.8% 6M 1.91547 1.91561

Bund Yield 2yr note (%) 1.93                1.84                9 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.70                2.64                6 bps Foreign capital flows 24-Jul-25 23-Jul-25

Thai Bonds (M THB) -2,563 617

Thai Markets 24-Jul-25 23-Jul-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,606 4,492

SET 1,212.49         1,219.62         -0.6%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.29                1.30                -1 bps Commodities 24-Jul-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.31                1.32                0 bps WTI Crude (USD/bbl) 66.0               1.2%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.49                1.50                -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 68.7               1.82%

Gold (USD/ounce) 3,368.7          -0.55%

FX Markets Morning Daily

Spot 24-Jul-25 23-Jul-25 % Change

USD/THB** 32.25 32.26 32.16 0.31%

EUR/USD 1.175 1.175 1.177 -0.19%

USD/JPY 147.26 147.01 146.51 0.34%

GBP/USD 1.351 1.351 1.358 -0.53%

USD/CNY 7.155 7.155 7.154 0.01%

USD/SGD 1.278 1.278 1.277 0.06%

USD/IDR 16,287 16,287 16,293 -0.04%

USD/MYR 4.220 4.216 4.228 -0.27%

USD/PHP 56.80 56.67 56.89 -0.39%

USD/KRW 1,374 1,372 1,376 -0.3%

USD/NTD 29.41 29.39 29.35 0.15%

AUD/USD 0.6592 0.6590 0.6602 -0.18%

USD/CHF 0.7956 0.7953 0.7924 0.37%

USD/VND 26136 26136 26144 -0.03%

JPY/THB 21.90 21.95 21.95 -0.03%

EUR/THB 37.91 37.91 37.86 0.13%

GBP/THB 43.56 43.59 43.68 -0.22%

CNY/THB 4.51 4.51 4.50 0.31%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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